
เคร่ืองมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
 
คํานํา  

ภายใตกรอบการดําเนินนโยบายการเงินแบบการกําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอ 
(InflationTargeting) ธนาคารแหงประเทศไทยไดกําหนดใหอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 14 วัน เปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate) ซ่ึงคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะ
สงสัญญาณการเปลี่ยนแปลงในนโยบายการเงินผานอัตราดอกเบี้ยดังกลาว โดยในการดูแลรักษา
ระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายใหเปนไปตามที่ กนง. กําหนด ธปท. จะดําเนินการผานเครื่องมือในการ
ดําเนินนโยบายการเงิน (Monetary Policy Instruments) ตาง ๆ   
 
เคร่ืองมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
 เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. แบงออกเปน 3 ประเภทหลัก คือ 

1. การดํารงสินทรัพยสภาพคลอง (Reserve Requirements) 
2. การดําเนินการผานตลาดการเงิน (Open Market Operations หรือ OMOs) 
3. หนาตางตั้งรับ (Standing Facilities) 

 
1.  การดํารงสินทรัพยสภาพคลอง (Reserve Requirements) 
 
ธนาคารพาณิชยตองดํารงสินทรัพยสภาพคลองตามกฎหมายโดยเฉลี่ยรายปกษ (ซ่ึงนับตามวันที่ 8-
22 และ 23-7) เปนสัดสวนตอคาเฉลี่ยของฐานเงินฝาก/หนี้สินในปกษกอนหนา และสามารถโอน
เงินสํารองบางสวนขามปกษได 
 
ฐานเงินฝาก/หนี้สินที่ตองนํามารวมเพื่อคํานวณสินทรัพยสภาพคลองที่ธนาคารพาณิชยตองดํารง  
ไดแก  ยอดรวมเงินฝากทุกประเภท ยอดรวมเงินกูยืมจากตางประเทศที่ครบกําหนดใน 1 ป และ 
ยอดรวมเงินกูยืมที่มีการจายผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรหรือมีอนุพันธทางการเงินแฝง ในปจจุบัน 
อัตราสวนการดํารงสินทรัพยสภาพคลองเทากับรอยละ 6 ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยสภาพคลอง  
ดังตอไปนี้ 

1. เงินฝากที่ ธปท.  ไมต่ํากวารอยละ 1  (โดยในสวนนี้ สามารถนับรวมเงินสดที่ 
ศูนยเงินสดกลางธนาคารพาณิชยไดไมเกินรอยละ 0.2)  

2. เงินสดในมือธนาคารพาณิชยไมเกินรอยละ 2.5 



และ       3.     หลักทรัพยที่ปราศจากภาระผูกพันในสวนที่เหลือ 
 
การดํารงสินทรัพยสภาพคลองจะคํานวณจากคาเฉลี่ยรายปกษของยอดสินทรัพยทุกสิ้นวันในปกษ
นั้น  การใชคาเฉลี่ยนี้ ชวยใหการบริหารสภาพคลองของธนาคารพาณิชยงายขึ้น ซ่ึงจะชวยลดความ
ผันผวนของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงิน   
 
การโอนสินทรัพยสภาพคลองขามปกษ (Carry-Over Provision) จะกระทําไดในสวนที่เปนเงินฝาก
ที่ ธปท. (เงินสํารอง) เทานั้น โดยสามารถโอนขามปกษไดไมเกินรอยละ 5 ของเงินสํารองที่ตอง
ดํารง  การโอนเงินสํารองขามปกษทําไดทั้ง 2 ดาน กลาวคือ ธนาคารพาณิชยสามารถดํารงเงินฝากที่ 
ธปท. ไดต่ํากวาที่กําหนดในปกษนี้ และชดเชยปริมาณเงินสํารองที่ขาดในปกษถัดไป ในขณะเดียว
กัน ธนาคารพาณิชยก็สามารถโอนเงินสํารองสวนที่ดํารงเกินในปกษนี้ ไปนับเปนสวนหนึ่งของเงิน
สํารองที่ตองดํารงในปกษถัดไปได การโอนเงินสํารองขามปกษไดจะชวยลดความผันผวนของอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินในชวงวันสิ้นปกษไดดี 
 
2. การดําเนินการผานตลาดการเงิน (Open Market Operations หรือ OMOs) 
 
ในการดําเนินการผานตลาดการเงิน   ธปท. จะปรับสภาพคลองโดยการเขาทําธุรกรรมในตลาดการ
เงิน ซ่ึงจะสงผลกระทบตอระดับเงินสํารองของระบบสถาบันการเงิน  (Banks’ Reserves หรือ เงิน
ฝากของสถาบันการเงินที่ ธปท.) และมีผลตอเนื่องถึงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงิน 

 
OMOs เปนเครื่องมือหลักในการรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และในการดูแลใหสภาพคลอง
ในระบบมีเพียงพอตอความตองการของระบบธนาคารพาณิชยในการดํารงเงินสํารอง (สินทรัพย
สภาพคลองในสวนที่เปนเงินฝากที่ ธปท. ) และการชําระบัญชี (Demand for Settlement Balance) 

 
ธปท.  ดําเนินการผานเครื่องมือ OMOs  หลัก 4 ชองทาง คือ 
 
 
 
 
 



2.1 การทําธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร (Repurchase Operations) 
 
ธปท. ทําธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตร1 (ซ่ึงเปรียบเสมือนกับการกูเงิน หรือ การใหกูเงิน โดยมี
พันธบัตรเปนหลักทรัพยค้ําประกัน) เพื่อปรับสภาพคลองแบบชั่วคราว โดยในปจจุบัน ธปท. ทําธุร
กรรมนี้ทั้งกับกลุมสถาบันการเงินที่ไดรับการแตงตั้งใหเปนคูคาของ ธปท. (Primary Dealers) และ
ผานตลาดซื้อคืนของ ธปท.  

 
ตลาดซื้อคืนของ ธปท. 
 
ตลาดซื้อคืนของ ธปท. เปนชองทางหลักในการทํา OMOs  โดย ธปท. จะดูดหรือปลอยสภาพคลอง
ผานตลาดนี้อยางสม่ําเสมอเพื่อรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และในขณะเดียวกัน ธปท. ก็ยังทํา
หนาที่ เปนตัวกลางจับคูระหวางผูกูและผูใหกู จึงเทากับเปนคูสัญญาโดยตรงกับทั้งผูกูและผูใหกู 
(matched-principal broker) 

 
ธปท. ดําเนินการผานตลาดซื้อคืนมาเปนเวลากวา 25 ป นับตั้งแตการกอตั้งตลาดซื้อคืนในเดือน
มีนาคม ป 2522  การที่ ธปท. ทําหนาที่เปน matched-principal broker เทากับจํากัดความเสี่ยงทาง
ดานคูคา (Counterparty Risk) ของสมาชิกตลาดซื้อคืนไปทั้งหมด โดยวัตถุประสงคของการกอตั้ง
ตลาดซื้อคืนในขณะนั้น ก็เพื่อสรางตลาดที่สถาบันการเงินสามารถใชปรับสภาพคลองไดโดย
สะดวก 

 
ตลาดซื้อคืนดําเนินการโดยใชระบบการจับคูคําเสนอซื้อขายอยางตอเนื่อง(continuous 

matching)  ตามลําดับการเสนอกอนหลัง (first-come first-serve) สมาชิกตลาดซื้อคืนจะโทรศัพทมา
ที่ ธปท. เพื่อเสนอซื้อหรือเสนอขาย ระหวางชั่วโมงซื้อขายประจําวัน (15.30 - 16.30 น.)2 โดยแจง

                                                        
1 ธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตรคือการซื้อหรือขายพันธบัตรโดยมีสัญญาวาจะขายคืนหรือซื้อคืน ณ ราคาที่ตก
ลงไว ภายในระยะเวลาที่กําหนด ธุรกรรมนี้เปรียบเสมือนการใหกูเงิน หรือกูเงิน โดยมีพันธบัตรเปนหลักทรัพยค้ํา
ประกัน ราคาซื้อคืน/ขายคืนจะเทากับมูลคาของเงินกูบวกดวยดอกเบี้ย RP  
2 กอนเดือนมิถุนายน 2547 ตลาดซื้อคืนของ ธปท. มีช่ัวโมงซื้อขาย 2 รอบตอวัน อยางไรก็ดี ในการทยอยลดบท
บาทของตลาดซื้อคืนของ ธปท. ลง เพื่อชวยพัฒนาตลาดซื้อคืนภาคเอกชน ตามแผนพัฒนาตลาดเงินและตลาดตรา
สารหนี้  ธปท. ไดยกเลิกช่ัวโมงซื้อขายในชวงเชา (9.30 – 10.30 น.) และเหลือเพียงช่ัวโมงซื้อขายรอบบายเพียง
รอบเดียว 



จํานวนเงิน อัตราดอกเบี้ย และระยะเวลาของธุรกรรมที่ตองการกู/ใหกู ระบบจะจับคูการเสนอซื้อ
และเสนอขายอยางตอเนื่อง โดยผูรวมตลาดสามารถติดตามการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย
ระหวางชั่วโมงซื้อขายได แบบ real-time จากบริการขาวตามสาย เชน Reuters หนา BOT15 และ 
web site ของ ธปท.  

 
สมาชิกตลาดซื้อคืนในปจจุบันมีจํานวน 58 ราย สถาบันการเงินที่มีสิทธิ์จะสมัครเขาเปนสมาชิก
ตลาดซื้อคืนได คือ ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจ  กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) ก็เปนหนึ่งในสมาชิกของ
ตลาดซื้อคืน โดยในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจป 2540  กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ตองหาเงินเพื่อใชใน
การดําเนินการชวยเหลือสถาบันการเงิน จึงกลายเปนผูกูรายใหญในตลาดซื้อคืน  

 
สําหรับพันธบัตรที่สามารถนํามาเปนหลักประกันไดในตลาดซื้อคืนประกอบดวยพันธบัตรภาครัฐ
เปนสวนใหญ ซ่ึงไดแก พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ พันธบัตรรัฐ
วิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  

 
ธปท. คิดธรรมเนียมคานายหนา (Principal Broker Fee)  รอยละ 0.03 ตอปของมูลคาธุรกรรม ธปท. 
ใชราคาตลาดในการคํานวณมูลคาของพันธบัตรที่นํามาเปนหลักประกัน โดยมีการคิดอัตราสวนลด 
(Haircuts หรือ initial margins) ตามระยะเวลาของ (maturity)ธุรกรรม และประเภทของพันธบัตร3  
ธปท. เปนผูบริหารพันธบัตรที่ใชเปนหลักประกันใหแกสมาชิก โดยพันธบัตรนั้นจะตองอยูใน RP 
Pool  และจะถูกกันไววาติดภาระเมื่อพันธบัตรนั้นถูกนํามาใชเปนหลักประกันการกูเงินในตลาดซื้อ
คืน (กลาวคือ จะไมมีการโอนเปลี่ยนชื่อเจาของพันธบัตรไปเปนผูใหกู)  สมาชิกที่ตองการกูเงินจะ
ตองเปนผูรับผิดชอบในการโอนพันธบัตรที่จะใชเปนหลักประกันเขา RP Pool  

 

                                                        
3 ในธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร ผูใหกูเงินจะคิดอัตราสวนลด (Margins) เพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงที่มูลคาหลัก
ประกัน (ราคาพันธบัตร) จะเปลี่ยนไปในชวงระหวางอายุสัญญา กลาวคือ มูลคาของพันธบัตรที่จะใชเปนหลัก
ประกันจะตองมากกวาจํานวนเงินที่จะกูเปนจํานวนตามอัตราสวนลดที่ตกลงกัน เชน ถาอัตราสวนลดเทากับรอย
ละ 5 มูลคาพันธบัตรที่จะใชเปนประกันคํานวณตามราคาตลาดจะตองเปน 1.05 เทาของจํานวนเงิน  หากราคาของ
พันธบัตรที่ใชเปนหลักประกันนี้เปลี่ยนไป ผูใหกูสามารถเรียก margin เพิ่มเติมได เพื่อใหสวนตางระหวางมูลคา
ของเงินกูและมูลคาของหลักประกันเปนไปตามอัตราสวนลดที่ตกลงไว 
 



ระยะเวลาของธุรกรรมในตลาดซื้อคืน  ไดแก 1 วัน 7 วัน 14 วัน 1 เดือน 2 เดือน 3 เดือน และ 6 
เดือน โดยระยะที่มีธุรกรรมหนาแนนคือ  1 วัน และ 14 วัน การชําระราคาจะเกิดขึ้นในวันเดียวกับที่
ทําธุรกรรม หลังจากชั่วโมงซื้อขายสิ้นสุดแลว  

 
การทําธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาค (Bilateral Repurchase Operaations) 
 
ในเดือนธันวาคม 2543 ธปท. เร่ิมทําธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี  ควบคูไปกับการ
ทําธุรกรรมผานตลาดซื้อคืนของธปท. โดยมีจุดมุงหมายเพื่อชวยกระตุนและพัฒนาตลาดซื้อคืนภาค
เอกชน ซ่ึงจะชวยรองรับการดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. ในอนาคต ที่จะลดการทํา OMOs 
ผานตลาดซื้อคืนของ ธปท. นอกจากนี้ การทําธุรกรรมซื้อคืนแบบทวิภาคียังเปนการเพิ่มประสิทธิ
ภาพและความโปรงใสของการทํา OMOs ผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร 
 
ธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีจะกระทําผาน Bilateral Primary Dealers (PDs) ที่ ธปท. แตง
ตั้งขึ้น โดย ธปท. จะแจงให Bilateral  PDs ทราบถึงรายละเอียดของธุรกรรมที่ ธปท. ประสงคจะทํา
ในวันนั้น (ปลอยหรือดูดสภาพคลอง ที่ระยะเวลาเทาใด) กอนเวลา 9.15 น. ผาน Web Portal (ชอง
ทางสื่อสารผานอินเตอรเนตที่ปลอดภัย)  PDs มีเวลา 15 นาทีในการเสนอซื้อหรือขายพันธบัตร และ 
ธปท. จะแจงผลการประมูลภายใน 9.45 น. การชําระราคาและโอนพันธบัตรจะตองเสร็จสิ้นภายใน 
14.00 น. ของวันเดียวกัน 
 
ธปท. ทําธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีไดทั้ง 2 ลักษณะ คือ fixed-rate tender  และ variable-
rate tender   โดยหาก ธปท. ประสงคจะทําธุรกรรมระยะ 14 วัน ธปท. จะกูหรือใหกูที่อัตราดอกเบี้ย
นโยบายเทานั้น (fixed-rate tender) เพื่อเปนการเสริมการสงสัญญาณอัตราดอกเบี้ยนโยบายใหมีประ
สิทธิภาพมากขึ้น ในกรณีนี้  PDs จะเสนอซื้อขายโดยระบุเพียงปริมาณเทานั้น  แตหาก ธปท. 
ตองการดูดหรือปลอยสภาพคลองในระยะอื่นๆ   PDs จะเสนอซื้อขายเขามา โดยระบุทั้งปริมาณและ
อัตราดอกเบี้ย 
 
 ธปท. ไดออกแบบธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีนี้   ใหเปนไปตามหลักปฏิบัติสากล เชน 
การคิดสวนลด (haircuts) และการเรียก margin เพิ่ม (margin calls) และการปรับมูลคาพันธบัตรตาม
ราคาตลาด (marking to market)  เปนตน  
 



 ธปท. มุงที่จะทยอยเพิ่มความสําคัญของธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีในการทํา OMOs ใน
การนี้ ธปท. ไดทําธุรกรรมดังกลาวบอยครั้งขึ้นและในจํานวนที่มากขึ้น นับตั้งแตเดือนมิถุนายน 
2547 ธปท. ไดเร่ิมทําธุรกรรมดังกลาวประมาณสัปดาหละ 2 คร้ัง 
 
2.2 การทําธุรกรรมซ้ือขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาล 
 
ธปท. สามารถปรับสภาพคลองในระบบเปนการถาวรโดยการซื้อขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาลกับ 
Outright Primary Dealers  โดยปกติ ธปท. จะปลอยสภาพคลอง ผานชองทางนี้เพื่อรองรับเงินสด
หมุนเวียนในระบบที่เพิ่มขึ้นอยางถาวรตามการเติบโตของเศรษฐกิจ  ในปจจุบัน  ธปท. สามารถทํา
ธุรกรรมซื้อขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาลไดดีขึ้น จากการที่ตลาดตราสารหนี้ไทยไดพัฒนาขึ้นมาก
ในชวงที่ผานมา 
 
ในการทําธุรกรรมซื้อขาดขายขาดนี้ ธปท. จะแจงให Outright PDs ทราบผานระบบ Reuters 
Dealing กอนเวลา 10.00 น. วา ธปท. มีความประสงคจะซื้อหรือขายหลักทรัพยรุนใดในวันนั้น  โดย 
PDs มีเวลา 30 นาทีในการยื่นขอเสนอซื้อขายโดยตองระบุปริมาณและอัตราผลตอบแทน (yields) 
ธปท. ใชระบบ multiple-priced auction ในการจัดสรร และจะแจงผลภายในเวลา 12.00 น.  การโอน
กรรมสิทธิ์และการชําระราคาจะเกิดขึ้นใน 2 วันถัดมา 
 
แมวาหลักทรัพยที่ ธปท. สามารถซื้อขาดขายขาดไดจะรวมถึงตราสารหนี้ภาครัฐและตราสารหนี้ที่
รัฐบาลค้ําประกันทุกประเภท ธปท. ไดดําเนินการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลเปนสวนใหญ  เนื่องจาก
เปนตลาดพันธบัตรที่มีสภาพคลองสูงสุด  
 
2.3 การออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
 
ธปท. ไดเร่ิมออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอีกครั้งหนึ่ง เมื่อตนป 2546 เพื่อใชเปนอีก
เครื่องมือหนึ่งในการดําเนินนโยบายการเงิน ซ่ึงจะเปนการเพิ่มความคลองตัวและประสิทธิภาพใน
การบริหารสภาพคลองในตลาดเงิน 
 
ธปท. เปนผูกําหนดวงเงินการออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยแตละประเภท โดยพิจารณา
ใหเหมาะสมกับภาวะตลาดในแตละชวง และคํานึงถึงกําหนดการออกพันธบัตรภาครัฐดวย  ธปท. 



จะประกาศตารางการประมูลพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยใหตลาดทราบลวงหนาทุกเดือนใน 
website ของ ธปท.  
 
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย จะจําหนายโดยวิธีการประมูลแบบแขงขันราคา (Competitive 
Multiple-Priced Auctions) ในวันอังคาร และผูชนะประมูลพันธบัตรจะตองชําระราคาในวันทําการ
ที่สองถัดจากวันประมูล (วันพฤหัส)  สําหรับผูมีสิทธิ์เขาประมูลพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
นั้น จะเปนกลุมเดียวกับผูมีสิทธิ์ประมูลตั๋วเงินคลังและพันธบัตรรัฐบาล ซ่ึงไดแก ธนาคารพาณิชย 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย กองทุนบําเหน็จ
บํานาญขาราชการ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กองทุนรวม สํานักงานประกันสังคม บริษัทประกันภัย 
บริษัทประกันชีวิต และสถาบันอื่นๆ ที่มีบัญชีเงินฝากที่ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
สําหรับพันธบัตร ธปท. ประเภทอายุเกินกวาหนึ่งป จะจําหนายโดยวิธีประมูลแบบแขงขันราคาและ
แบบไมแขงขันราคา ผูมีสิทธิประมูลแบบไมแขงขันราคา ไดแก มูลนิธิ สหกรณ นิติบุคคลเพื่อการ
สาธารณกุศล การศาสนา ศิลปะ วัฒนธรรม วิทยาศาสตร วรรณคดี การศึกษา สาธารณประโยชน 
อ่ืน ๆ โดยมิไดมุงหวังประโยชนมาแบงปนกัน  
 
ตั้งแตป 2546 พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยที่ออกจําหนายสวนใหญจะเปนประเภทอายุไมเกิน 
1 ป โดยยอดคงคางพันธบัตร ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2548 มีจํานวนทั้งสิ้น  601,332 ลานบาท 
 
2.4 สวอปเงินตราตางประเทศ 
 
สวอปเงินตราตางประเทศ (foreign exchange swaps)4 เปนอีกเครื่องมือหนึ่งในการดําเนินนโยบาย
การเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยใชปรับสภาพคลองในตลาดเงิน สวอปเปนเครื่องมือ OMOs ที่

                                                        
4 สวอปเงินตราตางประเทศ คือการซื้อหรือขายเงินตราตางประเทศ โดยมีสัญญาวาจะทําธุรกรรมกลับขากัน ณ 
อัตราแลกเปลี่ยนที่ตกลงกัน ในวันที่กําหนดในอนาคต กลาวคือ ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศประกอบดวย
ธุรกรรมซื้อ (ขาย) เงินตราตางประเทศทันที (Spot) และธุรกรรมขาย (ซื้อ) เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward) 
ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศจึงเปรียบเสมือนกับธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร แตแตกตางกันตรงที่เงินบาทถูก
แลกเปลี่ยนกับเงินตราตางประเทศ (ดอลลาร สรอ.) มิใชตราสารหนี้ในประเทศ  ธุรกรรมสวอปเงินตราตาง
ประเทศไมมีความเสี่ยงดานเงินตราตางประเทศ และไมมีผลกระทบโดยตรงตออัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร สรอ./
บาท 



เสริมกันไดดีกับเครื่องมือ OMOs อ่ืน ๆ ที่ใชตราสารหนี้ในประเทศ โดยเฉพาะในชวงที่ตราสารหนี้
ในประเทศมีจํานวนนอย  ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศมีลักษณะคลายกับธุรกรรมซื้อคืนพันธ
บัตร แตแตกตางกันตรงที่เงินบาทถูกแลกเปลี่ยนกับเงินตราตางประเทศ (ดอลลาร สรอ.) มิใชตรา
สารหนี้ในประเทศ 
 
ธนาคารพาณิชยในประเทศที่ตองการสภาพคลองเงินบาทสามารถยื่นขอเสนอตอ ธปท. ผาน Web 
Portal  กอนเวลา 13.30 น. โดยระบุจํานวนเงินที่ตองการทําสวอป อายุสัญญา และ swap points  
ธปท. จะแจงผลใหธนาคารพาณิชยนั้นทราบภายหลังที่ไดประเมินภาวะสภาพคลองโดยรวมใน
ตลาดเงิน  สวนใหญการชําระเงินจะเกิดขึ้นภายใน 1-2 วันทําการถัดมา ยกเวนในกรณีพิเศษ ธปท. 
อาจอนุญาตใหมีการชําระเงินภายในวันเดียวกัน (ในกรณีที่ ธปท. ทําธุรกรรม buy-sell swap คือ ซ้ือ
ดอลลาร สรอ. และขายบาทเพื่อปลอยสภาพคลองบาทใหแก ธพ.) 
  
นอกจากนี้ ธปท. ยังทําธุรกรรม Sell-Buy สวอป เพื่อดูดซับสภาพคลองออกจากระบบ กับธนาคาร
พาณิชยทั้งในประเทศ (onshore) และตางประเทศ (offshore) โดยทั่วไปแลว ธปท. จะทําธุรกรรม 
Sell-Buy สวอป เพื่อชวยแบงเบาภาระการดูดซับสภาพคลองผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร โดย 
ธปท. อาจติดตอกับธนาคารพาณิชยโดยตรงหรือติดตอผานนายหนา (brokers)  และสามารถทําธุร
กรรมไดตลอดวัน สําหรับการชําระเงินใน 1-2 วันทําการถัดมา 
 
อายุสัญญาสวอปเงินตราตางประเทศมีตั้งแต 1 วันถึง 1 ป แตโดยทั่วไปการทํา OMOs ผานธุร
กรรมสวอป มักจะเปนระยะสั้นไมเกิน 3 เดือน 
 
3.  หนาตางตั้งรับ (Standing facilities) 
 
ธปท. มีหนาตางตั้งรับเพื่อเสริมสภาพคลองใหสถาบันการเงินเรียกวาหนาตางสภาพคลองสิ้นวัน 
(End-of-Day Liquidity Window) ซ่ึงเปนชองทางใหสถาบันการเงินสามารถเขามากูยืมเงินระยะขาม
คืนกับ ธปท. โดยมีพันธบัตรเปนหลักประกัน ในกรณีที่สถาบันการเงินขาดสภาพคลอง ในชวงสิ้น
วัน และไมสามารถหาเงินกูยืมจากแหลงอื่นได สถาบันการเงินที่สามารถขอกูยืมผานหนาตางนี้ ได
แก ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ สําหรับวง

                                                                                                                                                               
 



เงินกูแมจะไมมีการจํากัดวงเงินรายสถาบัน แตหลักทรัพยค้ําประกันของสถาบันการเงินจะเปนตัว
จํากัดวงเงินกูโดยปริยาย การเสริมสภาพคลองสิ้นวันในลักษณะนี้ นับเปนสวนหนึ่งของระบบบาท
เน็ตซึ่งเปนระบบการชําระเงินแบบ RTGS (Real Time Gross-Settlement) ที่มีการใหกูยืมแบบไม
เสียดอกเบี้ยผาน Intraday Liquidity Facility (ILF) เพื่อหลอล่ืนระบบการชําระเงินระหวางวัน   ใน
กรณีที่สถาบันการเงินชําระคืน ILF มิไดภายใน ส้ินวัน จะจําเปนตองกูเงิน ILF ขามคืน (Spill-over) 
โดยจะตองจายดอกเบี้ยในอัตราเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยของหนาตางสภาพคลองสิ้นวัน เปรียบ
เสมือนกับสถาบันการเงินนั้นไดขอกูยืมผานหนาตางสภาพคลองสิ้นวันอัตราดอกเบี้ยของหนาตาง
สภาพคลองสิ้นวัน ซ่ึงเทากับอัตราดอกเบี้ยนโยบายบวกสวนตาง (Margin)  ซ่ึงในปจจุบัน ธปท. 
กําหนดสวนตาง ใหเทากับรอยละ 1.5 (โดย ธปท. สามารถปรับเปลี่ยนสวนตางไดตามความเหมาะ
สม) ณ อัตราดอกเบี้ยนโยบายปจจุบันที่รอยละ 4.0 ตอป อัตราดอกเบี้ยของหนาตางสภาพคลองสิ้น
วันจะอยูที่รอยละ 5.5 ตอป  
 
พันธบัตรที่สถาบันการเงินสามารถนํามาใชเปนหลักประกันการกูยืมผานหนาตางสภาพคลองส้ินวัน
เปนประเภทเดียวกับพันธบัตรที่ใชในธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร ซ่ึงไดแก พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงิน
คลัง พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน และพันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย โดย ธปท. จะใช haircuts ในอัตรารอยละ 10 กับพันธบัตรทุกประเภท 
 
หนาตางสภาพคลองสิ้นเปดทําการเวลา 17.00-17.30 น. ซ่ึงเปนชวง 30 นาทีกอนระบบบาทเน็ตจะ
ปดทําการ ยกเวนในกรณีที่มีเหตุขัดของ  อาจตองขยายเวลาปดของหนาตางสภาพคลองสิ้นวันออก
ไปตามระบบการชําระเงิน  

แมวาการกูยืมจริงผานหนาตางสภาพคลองสิ้นวันนี้จะมีปริมาณคอนขางนอย แตการมีหนาตางนี้
เปนกลไกสําคัญ ที่ชวยรักษาเสถียรภาพในตลาดเงิน   โดยทําหนาที่เปน safety valve  ของระบบ 
และอัตราดอกเบี้ยของหนาตางนี้จะเปนเพดาน (Cap) ของอัตราดอกเบี้ยระยะขามคืนในตลาด 
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