
เคร่ืองมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
 
คํานํา  

ภายใตกรอบการดําเนินนโยบายการเงินแบบการกําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอ 
(InflationTargeting) ธนาคารแหงประเทศไทยไดกําหนดใหอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 14 วัน เปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate) ซ่ึงคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะ
สงสัญญาณการเปลี่ยนแปลงในนโยบายการเงินผานอัตราดอกเบี้ยดังกลาว โดยในการดูแลรักษา
ระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายใหเปนไปตามที่ กนง. กําหนด ธปท. จะดําเนินการผานเครื่องมือในการ
ดําเนินนโยบายการเงิน (Monetary Policy Instruments) ตาง ๆ   
 
เคร่ืองมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
 เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. แบงออกเปน 3 ประเภทหลัก คือ 

1. การดํารงสินทรัพยสภาพคลอง (Reserve Requirements) 
2. การดําเนินการผานตลาดการเงิน (Open Market Operations หรือ OMOs) 
3. หนาตางตั้งรับ (Standing Facilities) 

 
1.  การดํารงสินทรัพยสภาพคลอง (Reserve Requirements) 
 
ธนาคารพาณิชยตองดํารงสินทรัพยสภาพคลองตามกฎหมายโดยเฉลี่ยรายปกษ (ซ่ึงนับตามวันที่ 8-
22 และ 23-7) เปนสัดสวนตอคาเฉลี่ยของฐานเงินฝาก/หนี้สินในปกษกอนหนา และสามารถโอน
เงินสํารองบางสวนขามปกษได 
 
ฐานเงินฝาก/หนี้สินที่ตองนํามารวมเพื่อคํานวณสินทรัพยสภาพคลองที่ธนาคารพาณิชยตองดํารง  
ไดแก  ยอดรวมเงินฝากทุกประเภท ยอดรวมเงินกูยืมจากตางประเทศที่ครบกําหนดใน 1 ป และ 
ยอดรวมเงินกูยืมที่มีการจายผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรหรือมีอนุพันธทางการเงินแฝง ในปจจุบัน 
อัตราสวนการดํารงสินทรัพยสภาพคลองเทากับรอยละ 6 ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยสภาพคลอง  
ดังตอไปนี้ 

1. เงินฝากที่ ธปท.  ไมต่ํากวารอยละ 1  (โดยในสวนนี้ สามารถนับรวมเงินสดที่ 
ศูนยเงินสดกลางธนาคารพาณิชยไดไมเกินรอยละ 0.2)  

2. เงินสดในมือธนาคารพาณิชยไมเกินรอยละ 2.5 



และ       3.     หลักทรัพยที่ปราศจากภาระผูกพันในสวนที่เหลือ 
 
การดํารงสินทรัพยสภาพคลองจะคํานวณจากคาเฉลี่ยรายปกษของยอดสินทรัพยทุกสิ้นวันในปกษ
นั้น  การใชคาเฉลี่ยนี้ ชวยใหการบริหารสภาพคลองของธนาคารพาณิชยงายขึ้น ซ่ึงจะชวยลดความ
ผันผวนของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงิน   
 
การโอนสินทรัพยสภาพคลองขามปกษ (Carry-Over Provision) จะกระทําไดในสวนที่เปนเงินฝาก
ที่ ธปท. (เงินสํารอง) เทานั้น โดยสามารถโอนขามปกษไดไมเกินรอยละ 5 ของเงินสํารองที่ตอง
ดํารง  การโอนเงินสํารองขามปกษทําไดทั้ง 2 ดาน กลาวคือ ธนาคารพาณิชยสามารถดํารงเงินฝากที่ 
ธปท. ไดต่ํากวาที่กําหนดในปกษนี้ และชดเชยปริมาณเงินสํารองที่ขาดในปกษถัดไป ในขณะเดียว
กัน ธนาคารพาณิชยก็สามารถโอนเงินสํารองสวนที่ดํารงเกินในปกษนี้ ไปนับเปนสวนหนึ่งของเงิน
สํารองที่ตองดํารงในปกษถัดไปได การโอนเงินสํารองขามปกษไดจะชวยลดความผันผวนของอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินในชวงวันสิ้นปกษไดดี 
 
2. การดําเนินการผานตลาดการเงิน (Open Market Operations หรือ OMOs) 
 
ในการดําเนินการผานตลาดการเงิน   ธปท. จะปรับสภาพคลองโดยการเขาทําธุรกรรมในตลาดการ
เงิน ซ่ึงจะสงผลกระทบตอระดับเงินสํารองของระบบสถาบันการเงิน  (Banks’ Reserves หรือ เงิน
ฝากของสถาบันการเงินที่ ธปท.) และมีผลตอเนื่องถึงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงิน 

 
OMOs เปนเครื่องมือหลักในการรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และในการดูแลใหสภาพคลอง
ในระบบมีเพียงพอตอความตองการของระบบธนาคารพาณิชยในการดํารงเงินสํารอง (สินทรัพย
สภาพคลองในสวนที่เปนเงินฝากที่ ธปท. ) และการชําระบัญชี (Demand for Settlement Balance) 

 
ธปท.  ดําเนินการผานเครื่องมือ OMOs  หลัก 4 ชองทาง คือ 
 
 
 
 
 



2.1 การทําธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร (Repurchase Operations) 
 
ธปท. ทําธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตร1 (ซ่ึงเปรียบเสมือนกับการกูเงิน หรือ การใหกูเงิน โดยมี
พันธบัตรเปนหลักทรัพยค้ําประกัน) เพื่อปรับสภาพคลองแบบชั่วคราว โดยในปจจุบัน ธปท. ทําธุร
กรรมนี้ทั้งกับกลุมสถาบันการเงินที่ไดรับการแตงตั้งใหเปนคูคาของ ธปท. (Primary Dealers) และ
ผานตลาดซื้อคืนของ ธปท.  

 
ตลาดซื้อคืนของ ธปท. 
 
ตลาดซื้อคืนของ ธปท. เปนชองทางหลักในการทํา OMOs  โดย ธปท. จะดูดหรือปลอยสภาพคลอง
ผานตลาดนี้อยางสม่ําเสมอเพื่อรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และในขณะเดียวกัน ธปท. ก็ยังทํา
หนาที่ เปนตัวกลางจับคูระหวางผูกูและผูใหกู จึงเทากับเปนคูสัญญาโดยตรงกับทั้งผูกูและผูใหกู 
(matched-principal broker) 

 
ธปท. ดําเนินการผานตลาดซื้อคืนมาเปนเวลากวา 25 ป นับตั้งแตการกอตั้งตลาดซื้อคืนในเดือน
มีนาคม ป 2522  การที่ ธปท. ทําหนาที่เปน matched-principal broker เทากับจํากัดความเสี่ยงทาง
ดานคูคา (Counterparty Risk) ของสมาชิกตลาดซื้อคืนไปทั้งหมด โดยวัตถุประสงคของการกอตั้ง
ตลาดซื้อคืนในขณะนั้น ก็เพื่อสรางตลาดที่สถาบันการเงินสามารถใชปรับสภาพคลองไดโดย
สะดวก 

 
ตลาดซื้อคืนดําเนินการโดยใชระบบการจับคูคําเสนอซื้อขายอยางตอเนื่อง(continuous 

matching)  ตามลําดับการเสนอกอนหลัง (first-come first-serve) สมาชิกตลาดซื้อคืนจะโทรศัพทมา
ที่ ธปท. เพื่อเสนอซื้อหรือเสนอขาย ระหวางชั่วโมงซื้อขายประจําวัน (15.30 - 16.30 น.)2 โดยแจง

                                                        
1 ธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตรคือการซื้อหรือขายพันธบัตรโดยมีสัญญาวาจะขายคืนหรือซื้อคืน ณ ราคาที่ตก
ลงไว ภายในระยะเวลาที่กําหนด ธุรกรรมนี้เปรียบเสมือนการใหกูเงิน หรือกูเงิน โดยมีพันธบัตรเปนหลักทรัพยค้ํา
ประกัน ราคาซื้อคืน/ขายคืนจะเทากับมูลคาของเงินกูบวกดวยดอกเบี้ย RP  
2 กอนเดือนมิถุนายน 2547 ตลาดซื้อคืนของ ธปท. มีช่ัวโมงซื้อขาย 2 รอบตอวัน อยางไรก็ดี ในการทยอยลดบท
บาทของตลาดซื้อคืนของ ธปท. ลง เพื่อชวยพัฒนาตลาดซื้อคืนภาคเอกชน ตามแผนพัฒนาตลาดเงินและตลาดตรา
สารหนี้  ธปท. ไดยกเลิกช่ัวโมงซื้อขายในชวงเชา (9.30 – 10.30 น.) และเหลือเพียงช่ัวโมงซื้อขายรอบบายเพียง
รอบเดียว 



จํานวนเงิน อัตราดอกเบี้ย และระยะเวลาของธุรกรรมที่ตองการกู/ใหกู ระบบจะจับคูการเสนอซื้อ
และเสนอขายอยางตอเนื่อง โดยผูรวมตลาดสามารถติดตามการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย
ระหวางชั่วโมงซื้อขายได แบบ real-time จากบริการขาวตามสาย เชน Reuters หนา BOT15 และ 
web site ของ ธปท.  

 
สมาชิกตลาดซื้อคืนในปจจุบันมีจํานวน 58 ราย สถาบันการเงินที่มีสิทธิ์จะสมัครเขาเปนสมาชิก
ตลาดซื้อคืนได คือ ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจ  กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) ก็เปนหนึ่งในสมาชิกของ
ตลาดซื้อคืน โดยในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจป 2540  กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ตองหาเงินเพื่อใชใน
การดําเนินการชวยเหลือสถาบันการเงิน จึงกลายเปนผูกูรายใหญในตลาดซื้อคืน  

 
สําหรับพันธบัตรที่สามารถนํามาเปนหลักประกันไดในตลาดซื้อคืนประกอบดวยพันธบัตรภาครัฐ
เปนสวนใหญ ซ่ึงไดแก พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ พันธบัตรรัฐ
วิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  

 
ธปท. คิดธรรมเนียมคานายหนา (Principal Broker Fee)  รอยละ 0.03 ตอปของมูลคาธุรกรรม ธปท. 
ใชราคาตลาดในการคํานวณมูลคาของพันธบัตรที่นํามาเปนหลักประกัน โดยมีการคิดอัตราสวนลด 
(Haircuts หรือ initial margins) ตามระยะเวลาของ (maturity)ธุรกรรม และประเภทของพันธบัตร3  
ธปท. เปนผูบริหารพันธบัตรที่ใชเปนหลักประกันใหแกสมาชิก โดยพันธบัตรนั้นจะตองอยูใน RP 
Pool  และจะถูกกันไววาติดภาระเมื่อพันธบัตรนั้นถูกนํามาใชเปนหลักประกันการกูเงินในตลาดซื้อ
คืน (กลาวคือ จะไมมีการโอนเปลี่ยนชื่อเจาของพันธบัตรไปเปนผูใหกู)  สมาชิกที่ตองการกูเงินจะ
ตองเปนผูรับผิดชอบในการโอนพันธบัตรที่จะใชเปนหลักประกันเขา RP Pool  

 

                                                        
3 ในธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร ผูใหกูเงินจะคิดอัตราสวนลด (Margins) เพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงที่มูลคาหลัก
ประกัน (ราคาพันธบัตร) จะเปลี่ยนไปในชวงระหวางอายุสัญญา กลาวคือ มูลคาของพันธบัตรที่จะใชเปนหลัก
ประกันจะตองมากกวาจํานวนเงินที่จะกูเปนจํานวนตามอัตราสวนลดที่ตกลงกัน เชน ถาอัตราสวนลดเทากับรอย
ละ 5 มูลคาพันธบัตรที่จะใชเปนประกันคํานวณตามราคาตลาดจะตองเปน 1.05 เทาของจํานวนเงิน  หากราคาของ
พันธบัตรที่ใชเปนหลักประกันนี้เปลี่ยนไป ผูใหกูสามารถเรียก margin เพิ่มเติมได เพื่อใหสวนตางระหวางมูลคา
ของเงินกูและมูลคาของหลักประกันเปนไปตามอัตราสวนลดที่ตกลงไว 
 



ระยะเวลาของธุรกรรมในตลาดซื้อคืน  ไดแก 1 วัน 7 วัน 14 วัน 1 เดือน 2 เดือน 3 เดือน และ 6 
เดือน โดยระยะที่มีธุรกรรมหนาแนนคือ  1 วัน และ 14 วัน การชําระราคาจะเกิดขึ้นในวันเดียวกับที่
ทําธุรกรรม หลังจากชั่วโมงซื้อขายสิ้นสุดแลว  

 
การทําธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาค (Bilateral Repurchase Operaations) 
 
ในเดือนธันวาคม 2543 ธปท. เร่ิมทําธุรกรรมซื้อคืน/ขายคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี  ควบคูไปกับการ
ทําธุรกรรมผานตลาดซื้อคืนของธปท. โดยมีจุดมุงหมายเพื่อชวยกระตุนและพัฒนาตลาดซื้อคืนภาค
เอกชน ซ่ึงจะชวยรองรับการดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. ในอนาคต ที่จะลดการทํา OMOs 
ผานตลาดซื้อคืนของ ธปท. นอกจากนี้ การทําธุรกรรมซื้อคืนแบบทวิภาคียังเปนการเพิ่มประสิทธิ
ภาพและความโปรงใสของการทํา OMOs ผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร 
 
ธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีจะกระทําผาน Bilateral Primary Dealers (PDs) ที่ ธปท. แตง
ตั้งขึ้น โดย ธปท. จะแจงให Bilateral  PDs ทราบถึงรายละเอียดของธุรกรรมที่ ธปท. ประสงคจะทํา
ในวันนั้น (ปลอยหรือดูดสภาพคลอง ที่ระยะเวลาเทาใด) กอนเวลา 9.15 น. ผาน Web Portal (ชอง
ทางสื่อสารผานอินเตอรเนตที่ปลอดภัย)  PDs มีเวลา 15 นาทีในการเสนอซื้อหรือขายพันธบัตร และ 
ธปท. จะแจงผลการประมูลภายใน 9.45 น. การชําระราคาและโอนพันธบัตรจะตองเสร็จสิ้นภายใน 
14.00 น. ของวันเดียวกัน 
 
ธปท. ทําธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีไดทั้ง 2 ลักษณะ คือ fixed-rate tender  และ variable-
rate tender   โดยหาก ธปท. ประสงคจะทําธุรกรรมระยะ 14 วัน ธปท. จะกูหรือใหกูที่อัตราดอกเบี้ย
นโยบายเทานั้น (fixed-rate tender) เพื่อเปนการเสริมการสงสัญญาณอัตราดอกเบี้ยนโยบายใหมีประ
สิทธิภาพมากขึ้น ในกรณีนี้  PDs จะเสนอซื้อขายโดยระบุเพียงปริมาณเทานั้น  แตหาก ธปท. 
ตองการดูดหรือปลอยสภาพคลองในระยะอื่นๆ   PDs จะเสนอซื้อขายเขามา โดยระบุทั้งปริมาณและ
อัตราดอกเบี้ย 
 
 ธปท. ไดออกแบบธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีนี้   ใหเปนไปตามหลักปฏิบัติสากล เชน 
การคิดสวนลด (haircuts) และการเรียก margin เพิ่ม (margin calls) และการปรับมูลคาพันธบัตรตาม
ราคาตลาด (marking to market)  เปนตน  
 



 ธปท. มุงที่จะทยอยเพิ่มความสําคัญของธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีในการทํา OMOs ใน
การนี้ ธปท. ไดทําธุรกรรมดังกลาวบอยครั้งขึ้นและในจํานวนที่มากขึ้น นับตั้งแตเดือนมิถุนายน 
2547 ธปท. ไดเร่ิมทําธุรกรรมดังกลาวประมาณสัปดาหละ 2 คร้ัง 
 
2.2 การทําธุรกรรมซ้ือขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาล 
 
ธปท. สามารถปรับสภาพคลองในระบบเปนการถาวรโดยการซื้อขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาลกับ 
Outright Primary Dealers  โดยปกติ ธปท. จะปลอยสภาพคลอง ผานชองทางนี้เพื่อรองรับเงินสด
หมุนเวียนในระบบที่เพิ่มขึ้นอยางถาวรตามการเติบโตของเศรษฐกิจ  ในปจจุบัน  ธปท. สามารถทํา
ธุรกรรมซื้อขาดขายขาดหลักทรัพยรัฐบาลไดดีขึ้น จากการที่ตลาดตราสารหนี้ไทยไดพัฒนาขึ้นมาก
ในชวงที่ผานมา 
 
ในการทําธุรกรรมซื้อขาดขายขาดนี้ ธปท. จะแจงให Outright PDs ทราบผานระบบ Reuters 
Dealing กอนเวลา 10.00 น. วา ธปท. มีความประสงคจะซื้อหรือขายหลักทรัพยรุนใดในวันนั้น  โดย 
PDs มีเวลา 30 นาทีในการยื่นขอเสนอซื้อขายโดยตองระบุปริมาณและอัตราผลตอบแทน (yields) 
ธปท. ใชระบบ multiple-priced auction ในการจัดสรร และจะแจงผลภายในเวลา 12.00 น.  การโอน
กรรมสิทธิ์และการชําระราคาจะเกิดขึ้นใน 2 วันถัดมา 
 
แมวาหลักทรัพยที่ ธปท. สามารถซื้อขาดขายขาดไดจะรวมถึงตราสารหนี้ภาครัฐและตราสารหนี้ที่
รัฐบาลค้ําประกันทุกประเภท ธปท. ไดดําเนินการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลเปนสวนใหญ  เนื่องจาก
เปนตลาดพันธบัตรที่มีสภาพคลองสูงสุด  
 
2.3 การออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
 
ธปท. ไดเร่ิมออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอีกครั้งหนึ่ง เมื่อตนป 2546 เพื่อใชเปนอีก
เครื่องมือหนึ่งในการดําเนินนโยบายการเงิน ซ่ึงจะเปนการเพิ่มความคลองตัวและประสิทธิภาพใน
การบริหารสภาพคลองในตลาดเงิน 
 
ธปท. เปนผูกําหนดวงเงินการออกพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยแตละประเภท โดยพิจารณา
ใหเหมาะสมกับภาวะตลาดในแตละชวง และคํานึงถึงกําหนดการออกพันธบัตรภาครัฐดวย  ธปท. 



จะประกาศตารางการประมูลพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยใหตลาดทราบลวงหนาทุกเดือนใน 
website ของ ธปท.  
 
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย จะจําหนายโดยวิธีการประมูลแบบแขงขันราคา (Competitive 
Multiple-Priced Auctions) ในวันอังคาร และผูชนะประมูลพันธบัตรจะตองชําระราคาในวันทําการ
ที่สองถัดจากวันประมูล (วันพฤหัส)  สําหรับผูมีสิทธิ์เขาประมูลพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
นั้น จะเปนกลุมเดียวกับผูมีสิทธิ์ประมูลตั๋วเงินคลังและพันธบัตรรัฐบาล ซ่ึงไดแก ธนาคารพาณิชย 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย กองทุนบําเหน็จ
บํานาญขาราชการ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กองทุนรวม สํานักงานประกันสังคม บริษัทประกันภัย 
บริษัทประกันชีวิต และสถาบันอื่นๆ ที่มีบัญชีเงินฝากที่ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
สําหรับพันธบัตร ธปท. ประเภทอายุเกินกวาหนึ่งป จะจําหนายโดยวิธีประมูลแบบแขงขันราคาและ
แบบไมแขงขันราคา ผูมีสิทธิประมูลแบบไมแขงขันราคา ไดแก มูลนิธิ สหกรณ นิติบุคคลเพื่อการ
สาธารณกุศล การศาสนา ศิลปะ วัฒนธรรม วิทยาศาสตร วรรณคดี การศึกษา สาธารณประโยชน 
อ่ืน ๆ โดยมิไดมุงหวังประโยชนมาแบงปนกัน  
 
ตั้งแตป 2546 พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยที่ออกจําหนายสวนใหญจะเปนประเภทอายุไมเกิน 
1 ป โดยยอดคงคางพันธบัตร ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2548 มีจํานวนทั้งสิ้น  601,332 ลานบาท 
 
2.4 สวอปเงินตราตางประเทศ 
 
สวอปเงินตราตางประเทศ (foreign exchange swaps)4 เปนอีกเครื่องมือหนึ่งในการดําเนินนโยบาย
การเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยใชปรับสภาพคลองในตลาดเงิน สวอปเปนเครื่องมือ OMOs ที่

                                                        
4 สวอปเงินตราตางประเทศ คือการซื้อหรือขายเงินตราตางประเทศ โดยมีสัญญาวาจะทําธุรกรรมกลับขากัน ณ 
อัตราแลกเปลี่ยนที่ตกลงกัน ในวันที่กําหนดในอนาคต กลาวคือ ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศประกอบดวย
ธุรกรรมซื้อ (ขาย) เงินตราตางประเทศทันที (Spot) และธุรกรรมขาย (ซื้อ) เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward) 
ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศจึงเปรียบเสมือนกับธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร แตแตกตางกันตรงที่เงินบาทถูก
แลกเปลี่ยนกับเงินตราตางประเทศ (ดอลลาร สรอ.) มิใชตราสารหนี้ในประเทศ  ธุรกรรมสวอปเงินตราตาง
ประเทศไมมีความเสี่ยงดานเงินตราตางประเทศ และไมมีผลกระทบโดยตรงตออัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร สรอ./
บาท 



เสริมกันไดดีกับเครื่องมือ OMOs อ่ืน ๆ ที่ใชตราสารหนี้ในประเทศ โดยเฉพาะในชวงที่ตราสารหนี้
ในประเทศมีจํานวนนอย  ธุรกรรมสวอปเงินตราตางประเทศมีลักษณะคลายกับธุรกรรมซื้อคืนพันธ
บัตร แตแตกตางกันตรงที่เงินบาทถูกแลกเปลี่ยนกับเงินตราตางประเทศ (ดอลลาร สรอ.) มิใชตรา
สารหนี้ในประเทศ 
 
ธนาคารพาณิชยในประเทศที่ตองการสภาพคลองเงินบาทสามารถยื่นขอเสนอตอ ธปท. ผาน Web 
Portal  กอนเวลา 13.30 น. โดยระบุจํานวนเงินที่ตองการทําสวอป อายุสัญญา และ swap points  
ธปท. จะแจงผลใหธนาคารพาณิชยนั้นทราบภายหลังที่ไดประเมินภาวะสภาพคลองโดยรวมใน
ตลาดเงิน  สวนใหญการชําระเงินจะเกิดขึ้นภายใน 1-2 วันทําการถัดมา ยกเวนในกรณีพิเศษ ธปท. 
อาจอนุญาตใหมีการชําระเงินภายในวันเดียวกัน (ในกรณีที่ ธปท. ทําธุรกรรม buy-sell swap คือ ซ้ือ
ดอลลาร สรอ. และขายบาทเพื่อปลอยสภาพคลองบาทใหแก ธพ.) 
  
นอกจากนี้ ธปท. ยังทําธุรกรรม Sell-Buy สวอป เพื่อดูดซับสภาพคลองออกจากระบบ กับธนาคาร
พาณิชยทั้งในประเทศ (onshore) และตางประเทศ (offshore) โดยทั่วไปแลว ธปท. จะทําธุรกรรม 
Sell-Buy สวอป เพื่อชวยแบงเบาภาระการดูดซับสภาพคลองผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร โดย 
ธปท. อาจติดตอกับธนาคารพาณิชยโดยตรงหรือติดตอผานนายหนา (brokers)  และสามารถทําธุร
กรรมไดตลอดวัน สําหรับการชําระเงินใน 1-2 วันทําการถัดมา 
 
อายุสัญญาสวอปเงินตราตางประเทศมีตั้งแต 1 วันถึง 1 ป แตโดยทั่วไปการทํา OMOs ผานธุร
กรรมสวอป มักจะเปนระยะสั้นไมเกิน 3 เดือน 
 
3.  หนาตางตั้งรับ (Standing facilities) 
 
ธปท. มีหนาตางตั้งรับเพื่อเสริมสภาพคลองใหสถาบันการเงินเรียกวาหนาตางสภาพคลองสิ้นวัน 
(End-of-Day Liquidity Window) ซ่ึงเปนชองทางใหสถาบันการเงินสามารถเขามากูยืมเงินระยะขาม
คืนกับ ธปท. โดยมีพันธบัตรเปนหลักประกัน ในกรณีที่สถาบันการเงินขาดสภาพคลอง ในชวงสิ้น
วัน และไมสามารถหาเงินกูยืมจากแหลงอื่นได สถาบันการเงินที่สามารถขอกูยืมผานหนาตางนี้ ได
แก ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ สําหรับวง

                                                                                                                                                               
 



เงินกูแมจะไมมีการจํากัดวงเงินรายสถาบัน แตหลักทรัพยค้ําประกันของสถาบันการเงินจะเปนตัว
จํากัดวงเงินกูโดยปริยาย การเสริมสภาพคลองสิ้นวันในลักษณะนี้ นับเปนสวนหนึ่งของระบบบาท
เน็ตซึ่งเปนระบบการชําระเงินแบบ RTGS (Real Time Gross-Settlement) ที่มีการใหกูยืมแบบไม
เสียดอกเบี้ยผาน Intraday Liquidity Facility (ILF) เพื่อหลอล่ืนระบบการชําระเงินระหวางวัน   ใน
กรณีที่สถาบันการเงินชําระคืน ILF มิไดภายใน ส้ินวัน จะจําเปนตองกูเงิน ILF ขามคืน (Spill-over) 
โดยจะตองจายดอกเบี้ยในอัตราเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยของหนาตางสภาพคลองสิ้นวัน เปรียบ
เสมือนกับสถาบันการเงินนั้นไดขอกูยืมผานหนาตางสภาพคลองสิ้นวันอัตราดอกเบี้ยของหนาตาง
สภาพคลองสิ้นวัน ซ่ึงเทากับอัตราดอกเบี้ยนโยบายบวกสวนตาง (Margin)  ซ่ึงในปจจุบัน ธปท. 
กําหนดสวนตาง ใหเทากับรอยละ 1.5 (โดย ธปท. สามารถปรับเปลี่ยนสวนตางไดตามความเหมาะ
สม) ณ อัตราดอกเบี้ยนโยบายปจจุบันที่รอยละ 4.0 ตอป อัตราดอกเบี้ยของหนาตางสภาพคลองสิ้น
วันจะอยูที่รอยละ 5.5 ตอป  
 
พันธบัตรที่สถาบันการเงินสามารถนํามาใชเปนหลักประกันการกูยืมผานหนาตางสภาพคลองส้ินวัน
เปนประเภทเดียวกับพันธบัตรที่ใชในธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร ซ่ึงไดแก พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงิน
คลัง พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน และพันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย โดย ธปท. จะใช haircuts ในอัตรารอยละ 10 กับพันธบัตรทุกประเภท 
 
หนาตางสภาพคลองสิ้นเปดทําการเวลา 17.00-17.30 น. ซ่ึงเปนชวง 30 นาทีกอนระบบบาทเน็ตจะ
ปดทําการ ยกเวนในกรณีที่มีเหตุขัดของ  อาจตองขยายเวลาปดของหนาตางสภาพคลองสิ้นวันออก
ไปตามระบบการชําระเงิน  

แมวาการกูยืมจริงผานหนาตางสภาพคลองสิ้นวันนี้จะมีปริมาณคอนขางนอย แตการมีหนาตางนี้
เปนกลไกสําคัญ ที่ชวยรักษาเสถียรภาพในตลาดเงิน   โดยทําหนาที่เปน safety valve  ของระบบ 
และอัตราดอกเบี้ยของหนาตางนี้จะเปนเพดาน (Cap) ของอัตราดอกเบี้ยระยะขามคืนในตลาด 
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