
ดุลยภาพในตลาดสินคา และ ตลาดเงิน 
 

ดุลยภาพในตลาดสินคา ( GOOD MARKET EQUILIBRIUM) 
 
 ตลาดสินคาเปนสวนหนึ่งของระบบเศรษฐกิจ  มีการซื้อขายสินคา   เปนความตองการสินคา
และบริการของคนทั้งประเทศ  และ ความสามารถในการผลิตสินคาออกมาขายโดยคนทั้งประเทศ  ซึ่ง
ในที่นี้  คือ  ดานอุปสงคและอุปทานรวมของสินคาทั้งประเทศนั่นเอง   ซึ่งยอมถูกกําหนดโดยปจจัย
ตางๆ  ดังจะกลาวตอไปนี้ 
 
ความเขาใจเบื้องตนเกี่ยวกับอุปสงครวม 

อุปสงครวม(aggregate demand) เปนคาใชจายรวมในตลาดทั้งประเทศ  ซึ่งเปนคาใชจาย
ของครัวเรือน(C)      คาใชจายของธุรกิจ(I)   คาใชจายของรัฐบาล และ คาใชจายสุทธิจากตางประเทศ 
( X – M คือ คาใชจายของคนตางประเทศที่จายซื้อสินคาจากประเทศไทย หักดวย คาใชจายของคน
ไทยที่ซื้อสินคาตางประเทศ ) 
 ฉะนั้น ปจจัยใดก็ตามที่มีอิทธิพลตอ C I G X M ยอมมีผลตออุปสงครวม   เชน รายได  อัตรา
ดอกเบี้ย  และ ปจจัยใดที่มีอิทธิพลตอรายได และ อัตราดอกเบี้ย อีกตอหนึ่ง  ก็มีอิทธิพลตออุปสงครวม   
เชน นโยบายการเงินมีผลตออัตราดอกเบี้ย(I)  เพราะปริมาณเงินมากนอยทําใหอัตราดอกเบี้ย(i)
เปลี่ยนแปลง  นโยบายการคลังมีผลตอคาใชจายของรัฐบาล(G)  ปจจัยเหลานี้ลวนแตมีอิทธิพลตออุป
สงครวม  
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 1   อุปสงครวม คือ คาใชจายรวมทั้งประเทศ  [AD = C + I + G + (X – M]  ถูกกําหนด  
                โดยรายได (ซึ่งก็คือมูลคาผลผลิตทั้งประเทศ) 

AD (Aggregate Demand) 
 
                 AD = C + I + G + (X – M) 
 
 
 
                                                                   Y (Income, Output) 
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AD จะมีคามากนอยเพียงใด ถูกกําหนดโดย C + I + G + (X – M)    และ ตัวแปรทั้ง 5 ตัวนี้  
จะมากนอยอยางไรก็ถูกกําหนดโดยรายได (ซึ่งก็คือ มูลคาของผลผลิตทั้งประเทศ)  ขอใหดูภาพที่ 1 

นอกจากรายไดเปนตัวกําหนด C I G X และM แลว ยังมีปจจัยเบื้องหลังที่กําหนด C I G X 
และM  อีก  คือ อัตราดอกเบี้ย(i)   และ เบื้องหลังที่กําหนดอัตราดอกเบี้ย(i) คือ ปริมาณเงินที่มีในมือ
ประชาชน(money supply)   ทําใหตองศึกษาถึงความเกี่ยวพันดังกลาวตอไป  ขอใหดูภาพที่ 2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                          ภาพที่ 2  ความสัมพันธของปจจัยตางๆที่กําหนดอุปสงครวม 
 
ตามภาพที่ 2 จะเห็นความสัมพันธกันและกันของตัวแปรตางๆ ดังนี้  
อุปสงคเงินและอุปทานเงินรวมกันกําหนดอัตราดอกเบี้ย     เชน อุปทานเงินมากขึ้น  โดยอุป

สงคเงินยังไมเปลี่ยนแปลง  อัตราดอกเบี้ยก็ตํ่าลง  เพราะมีเงินใหกูมากขึ้น  ความตองการกูเงินไม
เปลี่ยนแปลง  ผูใหกูก็ตองลดอัตราดอกเบี้ยลง  ดอกเบี้ยก็คือคาเชาเงินนั่นเอง    ตรงขามถาอปุทานเงนิ
นอยลง  โดยอุปสงคเงินยังไมเปลี่ยนแปลง  อัตราดอกเบี้ยก็สูงขึ้น  เพราะเงินใหกูมีไมพอความตองการ  
ผูใหกูก็มีอํานาจตอรองมากกวาผูกู  จึงขึ้นอัตราดอกเบี้ย    สวนในการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคก็
เชนเดียวกัน   สมมุติวาประชาชนตองการเงินเพิ่มข้ึน  แตปริมาณเงินที่มี คือ อุปทานเงินไม
เปลี่ยนแปลง  ผูใหกูก็จะขึ้นอัตราดอกเบี้ย  และ ตรงขามถาประชาชนลดตองการเงินลง  แตปริมาณ
เงินที่มี คือ อุปทานเงินไมเปลี่ยนแปลง  ผูใหกูก็จะลดอัตราดอกเบี้ย 

อัตราดอกเบี้ยกําหนดการลงทุน    ถาอัตราดอกเบี้ยสูง ผูลงทุนจะลงทุนนอย   เนื่องจาก
คาใชจายเกี่ยวกับดอกเบี้ยสูง  ไดรายไดจากการขายผลผลิต ก็ตองนําไปจายเปนคาดอกเบี้ยมาก จึง

 
รายได 

 
 
อุปสงคเงิน  อุปทานเงิน                      อุปสงครวม(AD) 
     คือ ตลาดเงิน                       คือ ตลาดสินคา 
 
 
                                 อัตราดอกเบี้ย 
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ขาดแรงจูงใจใหลงทุนมากๆ      ในทางตรงขาม ถาอัตราดอกเบี้ยต่ําก็จะเกิดแรงจูงใจใหลงทุนมากดวย
เหตุผลเดียวกัน   การลงทุนเปนสวนหนึ่งของอุปสงครวม  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
อุปสงครวมกําหนดรายได  เนื่องจากอุปสงครวมก็คือ คาใชจายรวม  ซึ่งเทากับ C + I + G + X 

- M   เมื่อคิดทั้งสังคมรวมกัน มีคนจายก็มีคนไดรับเปนรายได    จายเทาไรรวมกัน  ก็เปนรายไดรวมกัน
เทานั้น   แมวาคนแตละคนจะจายไมเทากับที่รับมาเปนรายได 

ขณะเดียวกันรายไดก็กําหนดคาใชจาย  C I G X และ M (ถาอธิบายเบื้องตนงายๆ  ก็กลาววา 
รายไดกําหนด C  สวน I G X และ M เปนการใชจายโดยอัตโนมัติ  ไมมีตัวแปรใดเปนเหตุ)  เชน เมื่อมี
รายไดมากขึ้น  ก็มีการใชจายบริโภค (C) มากขึ้น   และ ลงทุน(I)มากขึ้น    รายไดจึงเปนตัวกําหนดอุป
สงครวม ซึ่งเทากับ C + I + G + X - M        

 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายไดกําหนดคาใชจายและอุปสงคตอเงิน 
นอกจากรายไดกําหนดคาใชจายแลว   รายไดก็เปนตัวกําหนดอุปสงคเงินดวย  คือเมื่อผลิตสินคา

และบริการ ก็ตีคาเปนมูลคาของสินคาและบริการ  ซึ่งจะเปนรายไดที่ควรไดเมื่อผูผลิตขายสินคาและบริการ
นั้น   ในระบบเศรษฐกิจที่มีการคาขายแลกเปลี่ยน  เมื่อประชาชนผลิตสินคาออกมา  แรงงานทํางานเพื่อได
คาแรง  ถาไมมีเงินมาเปนส่ือกลางการแลกเปลี่ยน    เศรษฐกิจก็ตองหยุดชะงัก   เพราะผูซื้อไมมีเงินซื้อสินคา
จากผูผลิต  สินคาก็ไมไดขาย   แรงงานก็ไมไดเงิน   ระบบเศรษฐกิจจึงตองการเงิน      ยิ่งผลิตสินคามาก  ก็
ตองการใหมีเงินในระบบมากเพื่อซื้อสินคาและปจจัยการผลิต  แตปริมาณเงินที่ประชาชนตองการทั้งระบบ
เศรษฐกิจไมตองมากเทากับมูลคาของสินคาและบริการที่ผลิตได  เชน อาจมีเงินในระบบเพียง 20%ของ
มูลคาของสินคาและบริการที่ผลิตไดก็พอ   ถาเงินนั้นหมุนเวียนเปลี่ยนมือซื้อสินคา 5ครั้ง (V = 5)  ก็มีเงินพอ
ซื้อขายสินคากันไดหมดทั้งระบบเศรษฐกิจ 

ไมใชเงินออมไมพอลงทุน 
 มีคําพูดที่ไมถูกตองกลาวอยูเสมอวา  ประเทศไทยมีเงินออมไมพอลงทุน  จึงตองสงเสริมใหคน
ตางชาติเขามาลงทุน    แทจริงแลว  ประเทศไทยปลอยใหมีการลงทุนมากกวาเงินออม   ไมใชเงินออมไม
พอลงทุน   เหมือนกับคนที่มีรายไดสูงมาก   แตเขาใชจายเงินเกินตัว    แลวกลาววา  รายไดนอยไมพอ
คาใชจาย   แทนที่จะกลาววา  ใชจายมากเกินรายได 
 ประเทศไทยมีเงินออมมากแนวหนาประเทศหนึ่ง     เงินออมประมาณ 30%ของรายได     แตผูมี
อํานาจบริหารไมเคยคิดพึ่งตนเอง   คิดแตจะใหคนตางชาติมาลงทุนเพื่อใหเศรษฐกิจเจริญขึ้น   ซึ่งรายได
สวนใหญที่ชาวตางประเทศมาลงทุน  จะถูกสงกลับประเทศของเขาดวยวิธีการตางๆ 
 ฉะนั้นควร กลาววา  ประเทศไทยมีการลงทุนเกินการออม   ไมใชการออมไมพอการ
ลงทุน 
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ดุลยภาพในตลาดสินคา 
(GOOD MARKET EQUILIBRIUM) 

  
นักเศรษฐศาสตรแสดงดุลยภาพในตลาดสินคาดวยเสน IS     หรือกลาวกลับกันวา เสน IS 

เปนเสนแสดงดุลยภาพในตลาดสินคา  คือ I = S  หมายความวา  เงินออม(S) ของทุกคนในประเทศ
รวมกัน  กลายเปนเงินลงทุน (I)ของทุกคนในประเทศรวมกันทั้งหมดพอดี  ไมมากไมนอยกวากัน   
แมวาประชาชนแตละคนไมเอาเงินอมของตนลงทุนเองทั้งหมด  ก็อาจนําไปฝากธนาคาร   ธนาคารเปน
ส่ือกลางใหผูลงทุนกูไปลงทุน  จนกระทั่งเงินออมทั้งประเทศรวมกัน เทากับ เงินลงทุนทั้งประเทศ
รวมกัน   สภาพเชนนี้เรียกวาดุลยภาพ   ถา I < S  หรือ  S < I ก็ไมเปนสภาวะดุลยภาพ 
 การแสดงฟงชันของ IS  มีจุดสําคัญอยูที่ การลงทุนเปนฟงชันของอัตราดอกเบี้ย คือ 
           I = I* – bi                              b > 0                                (1) 
ซึ่ง 
  I        คือ  ปริมาณเงินลงทุนรวม   
  I*         คือ  ปริมาณเงินลงทุนโดยอัตโนมัติ ซึ่งไมมีปจจัยกําหนด 
  i       คือ  อัตราดอกเบี้ย 
 เพื่อใหเขาใจไดงาย   สมการนี้กําหนดให b > 0  และ ใสเครื่องหมายลบเอาไวหนา b      
 
จากคําจํากัดความของ อุปสงครวม  
               AD =  C +  I  +  G  +  NX                                                              (2) 
ซึ่ง NX  คือ  X – M  เปนคาใชจายสุทธิจากการคาตางประเทศ 
และ 
    C =  C*  +  cYD                                                                                 (3) 
ซึ่ง 
   C  คือ  คาใชจายบริโภค 
   C* คือ  คาใชจายบริโภคสวนที่ไมข้ึนกับรายได 
   YD คือ  รายไดหลังเสียภาษี    
 

YD = Y + TR  -  TA                                                            (4 ) 
ซึ่ง 
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   Y      คือ  รายไดของประชาชนกอนเสียภาษี 
   TR  คือ  เงินที่รัฐบาลจายชวยเหลือประชาชน (transfer from the 
                                                        government) 
                                    TA  คือ  เงินที่รัฐบาลเก็บภาษีจากประชาชน (tax) 
 
และ เงินที่รัฐบาลเก็บภาษีจะไดมากนอยขึ้นอยูกับ รายได  คือ 
    TA = tY                                                                            (5) 
ซึ่ง 
   t  คือ  อัตราภาษี 
 
แทนคาจากสมการ(5) ถอยขึ้นไปถึงสมการ(3) ได 
    C = C*  +  cTR  +  c(1 - t)Y                                              (6) 
 
 สําหรับ TR  G และ NX ขอใหถือวาเปนตัวแปรภายนอก (exogenous variable)   ไมถูกําหนด
โดยตัวแปรอื่นใด  จึงให   

TR = TR*    G = G* และ NX = NX*                                   (7) 
 
 นําคา C จากสมการ(6)  คา I จากสมการ(1) และ TR  G  NX  จากสมการ(7)       แทนลงใน
สมการ(2)  จะได 
   AD  =  C*+cTR*+I*+G*+NA*+c(1 – t)Y – bi                               (8) 
 
เพื่อความสะดวก  ตัวแปรที่มีเครื่องหมาย* เปนตัวแปรภายนอก  มิไดถูกกําหนดคาโดยตัวแปรในระบบ  
ขอแทนคาดวย A*    สมการ(8) จึงเปน 
   AD = A* + c(1 – t)Y – bi                                                             (9) 
 

เมื่อเกิดดุลยภาพในตลาดสินคา  รายได(มูลคาที่ควรจะเปนของสินคาที่ผลิตได) จะเทากับ 
คาใชจายที่วางแผนไว   ดังนั้น 

  Y  =  AD                                                                                   (10)          
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 นําคา AD จาก (10) แทนใน (9)  จะได 
   Y = A* + c(1 – t)Y – bi                                                              (11) 
 
 จัดเทอมสมการ(11)ใหม   จะได 
   Y = A*/[1-c(1-t)]  -  {b/[1-c(1-t)]}i                                     (12) 
 
 เทอม {b/[1-c(1-t)]} ซึ่งเปนสัมประสิทธิ์หนา i มีคาเปน +     และมีเครื่องหมาย – คูณอยู
ขางหนา   จึงกลายเปนลบ    ฉะนั้น Yกับ i จึงเปลี่ยนแปลงตรงขามกัน   ถานํามาเขียนเปนเสนแสดง
ความสัมพันธกัน  จะมีความชันเปนลบ 
 หากนําสมการ(9) และ (12) มาเขียนเปนกราฟ   จะไดดังภาพที่ 3     ซึ่งสามารถอธิบายได
ดังนี้     เสนอุปสงครวมตามสมการ(9)  มีอยู 2เสน   เสนลางเขียนขึ้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยเทากับ i1   เสน
บน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

AD    Aggregate demand                          AD =  Y 
                A* + cY  -  bi2 
          E2 
                             A* + cY  -  bi1 

                                            E1 
 
 
 
                                       Y1                  Y2                 Income,   output    
     i   interest rate 
 
          i1                          E1 
 
                                                             E2 
         i2                                                   
                                                                      IS 
 
                                    Y1                  Y2                 Income,   output 
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ภาพที่ 3   การเกิดของเสน IS    มีอัตราดอกเบี้ยเปนตัวกําหนดดุลยภาพที่ AD เทากับ Y 
เขียนขึ้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยเทากับ i2    เสนอุปสงครวมตัดเสน 45องศา  ที่ E1   และ  E2      ตรงเสน45องศา
เปนดุลยภาพ  ที่ อุปสงครวมเทากับรายได (AD = Y)   ฉะนั้นอัตราดอกเบี้ย i1 และ i2จึงเปนอัตรา
ดอกเบี้ยที่ดุลยภาพในตลาดสินคา(AD = Y)    อัตราดอกเบี้ยจึงเขาไปรวมกับสภาพดุลยภาพในตลาด
สินคา    เปนความสัมพันธระหวาง  อัตราดอกเบี้ย( i ) กับ รายได ( Y )    เสนแสดงความสัมพันธ
ระหวาง  อัตราดอกเบี้ย( i ) กับ รายได ( Y )  เรียกวาเสน IS     IS เปนคําที่ซอนเบื้องหลังที่ I = S   คือ 
เงินลงทุนเทากับเงินออม  เปนดุลยภาพในตลาดสินคา   ซึ่งมิไดแสดงไว  ที่อธิบายมาเปนการแสดง
ดุลยภาพในลักษณะ AD = Y 
 
 ขอนําเสนISมาแสดงเฉพาะในภาพที่ 4 เพื่อความสะดวกในการนําไปวิเคราะห 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 4  เสนIS เปนเสนแสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยกับรายได  เมื่อไดดุลภาพในตลาดสินคา 
 

ขอที่นาสังเกต คือ การแสดงดุลยภาพ  แสดงเปนเสน   ไมเปนจุด    ซึ่งเปนสภาพที่เกิดจาก
การรวมกันของตัวแปร 3ตัว  คือ AD  Y  และ i      ถาดุลภาพเกิดจากรวมกันของตัวแปร 2 ตัว   
ดุลยภาพก็แสดงเปนจุด   เชน  อุปสงคสินคา ตัด กับอุปทานสินคา  ไดเปนจุดดุลยภาพของราคา(P) 
และ จํานวนสินคาที่ซื้อขาย(Q)     ดุลยภาพเกิดจากการรวมกันของตัวแปร2ตัว PและQ 
 
 
 
 

i   interest rate 
 
          i1                           
 
        
  i2                                                   
                                                                      IS 
 
                                    Y1                  Y2                 Income,   output 
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ดุลยภาพในตลาดเงิน(MONEY MARKET EQUILIBRIUM) 
 

 
 เงินจะเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน  และ เปนปจจัยหารายไดของบุคคลจากดอกเบีย้    และ
เงินก็มีตลาดของตนเอง  เชนเดียวกับตลาดสินคา   นักเศรษฐศาสตรแสดงดุลภาพในตลาดเงินดวย
เสน LM    ดุลภาพในตลาดเกิดจากอุปสงคเทากับอุปทาน   จะขอกลาวถึงอุปสงค และ อุปทานใน
ตลาดเงินดังนี้ 
 
อุปสงคตอเงิน (Demand for Money)   
 ถาจะถามวาประชาชนในประเทศตองการเงินไวทําไม?    คําตอบก็คือ     1. ตองการเงินไวซื้อ
สินคา  เพราะเงินเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน   และ 2. ตองการเงินไวทําใหเกิดรายไดแกตน   เพราะ
ใหกูเงินก็ไดดอกเบี้ย   
 
 
 
 
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ดอกเบี้ยเปนรายไดของอะไร? 
 เราเรียนและเชื่อกันตอๆมาวา  ดอกเบี้ยเปนรายได    โดยถือวา  คาจาง  คาเชา 
ดอกเบี้ย  และ กําไร  เปนรายได 4 อยาง   รวมกันเปนรายไดประชาชาติ      
 และ บอกวา ดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของทุน……….  ในเมื่อทุนคือ เครื่องมือเครื่อง
ทุนแรง  หรือ เปนเงินทุน……. 
 ที่ถูก ดอกเบี้ยควรเปน คาตอบแทนของ เงินทุน  สวน เครื่องมือการผลิต แมจะ
เรียกวาทุน ก็ควรไดคาตอบแทนเปน กําไร 
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ถาจะถามวาประชาชนในประเทศตองการเงินเทาใด?  ก็ตองตอบวา “ตองการมากมายไม
ส้ินสุด   ใครๆก็ตองการเงิน  และ ไมมีใครบอกวา   พอแลว  ไมเอาเงินอีกแลว”  

ถาจะถามวาประชาชนในประเทศจะไดถือเงินสักเทาไร   ก็ตอบวา “ถารายไดมาก  ก็มีทางที่
จะไดถือเงินมาก   ถารายไดนอย ก็มีทางที่จะไดถือเงินนอย” 

ถาถามตอไปอีกวา แมวามีรายไดมาก  ไดครอบครองเงินมาก   จะเก็บเงินไวกับตัวทั้งหมด
หรือไม?   คําตอบก็คือ  “การเก็บเงินไวกับตัว  ก็เพื่อใชจายซื้อสินคา   แตก็เสียโอกาสที่ไดเงินเพิ่ม   
เพราะถานําเงินไปฝากธนาคาร หรือ ซื้อพันธบัตร  ก็จะไดดอกเบี้ย  เงินงอกเงยขึ้นมาไดอีก   ยิ่ง
ดอกเบี้ยสูง  ก็ควรถือเงินไวกับตัวใหนอย  เพื่อใหไดดอกเบี้ยมาก” 

จากคําถามคําตอบโดยลําดับนี้   สรุปวา   ประชาชนทั้งประเทศรวมกัน  จะถือเงินไวกับตัวได
มากนอยเพียงไร  ขึ้นอยูกับรายได   (ความสามารถที่จะมีเงินถือ)  และ ขึ้นกับอัตราดอกเบี้ย(ที่จูง
ใจเพื่อหวังใหเงินของตนเพิ่มข้ึน) 

ฉะนั้นเมื่อนํามาเขียนเปนฟงคชันอุปสงค ก็เปนดังนี้ 
 อุปสงคที่จะถือเงินไวกับตัว    ข้ึนอยูกับ   รายได  และ  อัตราดอกเบี้ย 
                      L  =  kY  -  hi                                    k , h  >  0                      (13) 

ซึ่ง 
  L :  ปริมาณเงินที่ประชาชนทั้งประเทศตองการถือไวกับตัว ใหพอกับการจายซื้อสินคา 
                               (demand for real balances)  คือ อุปสงคตอเงิน 
  Y :  รายไดประชาชาติ 
  i  :  อัตราดอกเบี้ย 
  k , h : สัมประสิทธิ์ 
 
 จากสมการ (13)    รายไดประชาชาติ  สัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ ปริมาณเงินที่ประชาชน
ตองการถือ          สวนอัตราดอกเบี้ย  สัมพันธในทิศทางตรงขามกับปริมาณเงินที่ประชาชนตองการถือ 
 ถาดูภาพที่ 5  จะเขาใจงายขึ้น   มีเหตุ คือ ตัวแปรอิสระ  2ตัว  Y กับ i    มีผล คือตัวแปรตาม 1
ตัว คือ  L     แสดงความสัมพันธเปนแผน 3มิติ    มองในทิศทาง YL เห็นเฉียงขึ้น   คือ สัมพันธกันใน
ทางบวก   มองในทิศทาง iL เห็นเฉียงลง   คือ สัมพันธกันในทางลบ 
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ภาพที่ 5  ปริมาณเงินที่ประชาชนทั้งประเทศตองการถือไวกับตัว ใหพอกับการจายซื้อสินคา (อุปสงคตอเงิน L) 

ขึ้นอยูกับ  รายไดประชาชาติ (Y)  ในทิศทางเดียวกัน   และ ขึ้นอยูกับ อัตราดอกเบี้ย ( i ) ในทิศทาง 
ตรงขาม     อุปสงคตอเงินมีลักษณะเปนแผน3มิติ (plane) 

 
อุปทานเงิน (Supply of Money) 
 อุปทานเงิน  คือ ปริมาณเงินที่มีใหประชาชนถือในมือ   ซึ่งเปนการกําหนดจากรัฐบาล  โดยให
ธนาคารกลาง(ธนาคารแหงประเทศไทย)  และ ธนาคารพาณิชย เปนผูปฏิบัติ       

เงินที่มีใหประชาชนถือในมือ  ประเภทที่หยิบจายไดทันทีจากตัว ไดแก  
1. ธนบัตร และ เหรียญเงินยอย (currency : coins and notes ) 
2. เช็ค ที่เขียนจํานวนเงินออกมาใชจาย  (demand deposits) 

ประเภทที่อยูหางตัว  แตก็นําออกใชจายไดไมชานัก ไดแก 
3. เงินฝากออมทรัพย (saving deposit) 
4. เงินฝากประจํา (time deposit) 

ประเภทที่นําออกใชจายยาก   เพราะมีขอตกลงกัน  ไดแก 
 5. เอกสารการเงิน(บางคนเรียกตราสาร)ที่มีกําหนดเวลาใชเงินคืน  เชน ต๋ัวสัญญาใชเงิน
(promissory note)   เอกสารการเงินที่ผูออกรับซื้อคืนดวยเงื่อนไขตางๆ 
 ขอ 1. + ขอ 2.    เรียกวา  M1 
 ขอ 1. + ขอ 2. + ขอ3. + ขอ 4.  เรียกวา M2 
 ขอ 1. + ขอ 2. + ขอ3. + ขอ 4. + ขอ 5.  เรียกวา M3 

  L 
    

      Demand for Money 
    
 
      Y 
 
 i 
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ตามที่นักเศรษฐศาสตรเชื่อกัน  ถือวา  อุปทานเงินไมข้ึนกับปจจัยรายไดประชาชาติ  ไมข้ึนกับ
อัตราดอกเบี้ย  แตข้ึนกับนโยบายรัฐบาล  ซึ่งคาดเดาไดยาก  เปนปจจัยนอกระบบ  ฉะนั้นจึงใหอุปทาน
เงินเปนตัวแปรที่ถูกกําหนดจากปจจัยนอกระบบ 
  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 6  อุปทานเงิน  ไมขึ้นกับรายไดประชาชาติ ไมขึ้นกับอัตราดอกเบี้ย 
 
 อุปทานเงิน  ถือเอาอํานาจซื้อเปนเกณฑดวย  จึงเอาระดับราคาหาร   ซึ่งหมายถึงปริมาณเงิน
ที่แทจริง     ในภาพที่ 6  แผนลางเปนอุปทานที่นอยกวาแผนบน   ถาอุปทานมากขึ้น  แผนอุปทานก็
สูงขึ้น 
 สมการของอุปทานเงินเขียนไดวา 
     M = M*/P*                                                      (14) 
 
ดุลยภาพในตลาดเงิน (Money Market Equilibrium) 
 ดุลยภาพในตลาดเงินก็เหมือนดุลยภาพในตลาดอื่นๆ   คือ  ใหอุปสงค เทากับ อุปทาน ในเรื่อง
ตลาดเงินนี้   อุปสงคเปนแผน 3มิติ   อุปทานก็เปนแผน3มิติ     เมื่อดุลยภาพ แผนทั้งสองก็ตัดกัน   เกดิ
เปนแนวเสนตรง   เรียกวา เสน LM   หมายความวา   
     L  =  M                        (15) 
 
 

   M*/P* 
 
                 
                M2*/P2* 
 
    M1*/P1* 
    Y 

 
i 
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ซึ่ง 
L คือ อุปสงคตอเงิน     
M คือ อุปทานเงิน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
       ภาพที่ 7  อุปสงคตอเงิน   ตัดกับ (เทากับ) อุปทานเงิน     รอยตัด คือ เสน LM เปนดุลยภาพในตลาดเงิน 
 
 จากภาพที่ 7  เสน LM เปนรอยตัดของอุปสงคตอเงิน กับ อุปทานเงิน    ถาทําเงาทอดลงสูพื้น 
จะไดเงาของ LM  ขอใหสังเกตวา  เงานี้มีความชันเปนบวก (positive slope) ระหวาง Y กับ i   
ลักษณะของเสน LM ตามภาพที่ 7  อาจเขาใจยาก   เพราะดูวากลับหัว    จึงขอกลับทางเสียใหม  โดย
เสน LMมีความชันเปนบวกอยางเดิม 
 
 
 
 
 
 
 
 

        ภาพที่ 8  เสน LM แสดงดุลยภาพในตลาดเงิน  ที่อุปสงคตอเงิน  เทากับ  อุปทานเงิน 

      L,  M*/P* 
   

Demand for Money 
     LM 
          

       Supply of Money 
  Y 

เงาของ LM   
i 

i 
                                                    LM 
 
 
 
 
               

         Y 
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 กลาวอีกครั้งหนึ่งวา LM เปนเสน แสดงดุลยภาพในตลาดเงิน  ซึ่ง อุปสงคตอเงิน เทากับอุป
ทานเงิน       LM มีความชันเปนบวก 
 ถาเขียนเปนสมการจะไดดังนี้ 
   M*/P*  =  L  = kY  -  hi                                    k , h  >  0                (16) 
จากสมการ(16)จัดเทอมใหม 
   hi  =  kY  - M*/P*              
    i  =  (k/h)Y  - [M*/P*]/ h                                                                             (17) 
ซึ่งกําหนดให  M*/P* เปนคาคงที่   คือ M* คงที่ และ P* ก็คงที่       M*/P* จึงเปนจุดตดัแกนดิง่ i   ขอให
พิจารณาสมการ(17)    หาก M*เพิ่มข้ึน    คา i จะถูกลดลง         เมื่อคา i ลดลง   จุดตัดแกนดิ่ง i ก็
ตํ่าลง   เสน LM  เลื่อนไปทางขวาทั้งเสน  ขอใหดูภาพที่ 9 ประกอบ     หาก M*ลดลง   ก็จะกลับกัน  
คือ เสน LM  เลื่อนไปทางซายทั้งเสน   ความเขาใจนี้จะเปนประโยชน เมื่อศึกษาถึงนโยบายการเงินที่
เพิ่มลดอุปทานเงิน M* 
 
   
 
 
 
 
 
 
 

       
    ภาพที่ 9  เสน LM เมื่ออุปทานเงิน M* เพิ่ม และ ลด 

 
 
 
 
 
 
 

            i                          LM เมื่อ M*ลด 
                                                       LM เดิม 
 
    LM เมื่อ M*เพิ่ม 
 
 
     Y 
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ดุลยภาพพรอมกันในตลาดสินคา และ ตลาดเงิน 
(SIMULTANEOUS EQUILIBRIUM) 

 
 ในตลาดสินคามีดุลยภาพ  เสนISแสดงดุลภาพนี้       ในตลาดเงินก็มีดุลยภาพ  เสน LM ก็
แสดงดุลยภาพนี้      ถาเกิดดุลยภาพพรอมกันทั้งตลาดสินคา และ ตลาดเงิน (ความฝนอันสูงสุด)   ก็
เปนดุลยภาพพรอม2ตลาด (simultaneous equilibrium)  บางคนเรียกวาดุลยภาพทั่วไป (general 
equilibrium)   เสน IS ก็ตัด กับ เสน LM เกิดเปนจุดดุลยภาพ    เสนกับเสนตัดกัน ก็เกิดเปนจุด  ดัง
ภาพที่ 10   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  ภาพที่ 10   เมื่อเกิดดุลยภาพทั้งตลาดสินคา และ ตลาดเงิน  เสน IS และ LM ก็ตัดกัน   

   เปนดุลยภาพพรอมกันที่จุดE 
 

ตามภาพที่ 10  ดุลภาพพรอมกัน เกิดขึ้นทีE่     อัตราดอกเบี้ยทีท่าํใหเกิดดุลยภาพได 2ตลาด 
คือ iO และ รายไดประชาชาติที่ทําใหเกิดดลุยภาพได2ตลาด คือ YO   
       
นโยบายการเงินกับผลที่เกิดขึ้นแกเศรษฐกิจ 
 นโยบายการเงิน คือ นโยบายของรัฐบาลที่ตองการ เพิ่ม หรือ ลด M*  เพื่อตองการใหเกิดผล
ทางเศรษฐกิจ  เชน ตองการใหราคาสินคาไมสูงขึ้นมาก  อัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นหรือตํ่าลง  รายได
ประชาชาติที่เพิ่มข้ึนอยางสม่ําเสมอ (ไมเปนอยางประเทศไทย  ที่รายไดเพิ่มข้ึนมากผิดปกติ  แลวใน
ที่สุดก็เกิดปญหาวิกฤติ)  การมีงานทําของประชาชน  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรากับตางประเทศสูงขึ้น
หรือตํ่าลง  เปนตน 

            i     
                      IS                          LM 
         
           iO                           E 
   
 
                                                                   Y 

                        YO 
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 เมื่อเพิ่มปริมาณเงินใหตกแกประชาชน  คือ เพิ่ม M*   ขอใหดูสมการ (17) ซึ่งเปนสมการของ
เสนLM  ถาM*มาก  คา i  จะนอยลง  โดยความชันไมเปลี่ยน   เพราะ(k/h)ไมเปลี่ยน   ฉะนั้นเสนLM 
จะขยับไปทางขวา 

i  =  (k/h)Y  - [M*/P*]/ h                                                                         (17)  ซ้ํา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 11  เมื่ออุปทานเงินมากขึ้น     LMO  เล่ือนไปทางขวา เปนLM1     ผลที่เกิดขึ้น คือ อัตราดอกเบี้ย 
  ลดลง   รายไดประชาชาติเพิ่มขึ้น 
 

ทําใหเกิดดุลยภาพใหม  จากเดิมEOเปน E1         ทําใหอัตราดอกเบี้ย iO   ลดลงเปน i1   และ   รายได
ประชาชาติ YO  เพิ่มเปน Y1       นี่เปนการแสดงดวยกราฟ     ถาจะอธิบายเหตุผลทางเศรษฐศาสตร ก็
คือ  เมื่ออุปทานเงินเพิ่มข้ึน  คือปริมาณเงินเพิ่มข้ึน   โดยอุปสงคตอเงินไมเปลี่ยนแปลง  การตอรองใน
ตลาดเงินทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลง    เมื่ออัตราดอกเบี้ยลดลง  ในตลาดสินคาก็มีการลงทุนเพิ่มข้ึน   
ผลผลิตจึงเพิ่มข้ึน    ทําใหรายไดเพิ่มข้ึน    แตปริมาณเงินเพิ่มที่ทําใหราคาสินคาเพิ่มข้ึนนั้น  ก็ตอง
พิจารณาตอไปอีก   หากราคาสินคาเพิ่มข้ึนมาก   รายไดที่เพิ่มข้ึนนั้นก็เปนเพียงรายไดที่เปนตัวเงิน   
แตรายไดที่แทจริง(คิดถึงคาของเงิน หรือ อํานาจซื้อ)ก็อาจไมเพิ่ม  หรือ เพิ่มเล็กนอย  หรือ อาจลดลง
อีก 
 หากอุปทานเงินลดลง  คือปริมาณเงินลดลง   โดยอุปสงคตอเงินไมเปลี่ยนแปลง  การตอรองใน
ตลาดเงินทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน    เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน  ในตลาดสินคาก็มีการลดการลงทุน   
ผลผลิตจึงลดลง    ทําใหรายไดลดลง    ถาแสดงเปนกราฟ   เสนLM จะขยับไปทางซาย   ทําใหเกิด 
 

 i    
 
          IS                LMO 
             iO                            EO                        LM1 
             i1                                                        E1 

 

 

 

   YO  Y1                        Y 
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ภาพที่ 12  เมื่ออุปทานเงินลดลง     LMO  เล่ือนไปทางซาย เปนLM1     ผลที่เกิดขึ้น คือ อัตราดอกเบี้ย 
  เพิ่มขึ้น   รายไดประชาชาติลดลง 

 
ดุลยภาพใหม  จากเดิมEOเปน E1         ทําใหอัตราดอกเบี้ย iO   เพิ่มข้ึนเปน i1   และ   รายไดประชาชาต ิYO  
ลดลงเปน Y1     เหตุการณกลับตรงขามกับเพิ่มปริมาณเงิน 
 เมื่ออานถึงตอนนี้แลว  ก็อยาเพิ่งคิดวา  การเพิ่มปริมาณเงินในมือประชาชนเปนวิธีการที่ดี  
เพราะทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลง  และ รายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน     ยังมีผลที่ไมพึงปรารถนาอกี  เชนทาํ
ใหเกิดเงินเฟอ คือราคาสินคาโดยทั่วไปสูงขึ้น    ทําใหคาของเงินตกลงเมื่อแลกกับเงินตางประเทศ  ทํา
ใหประชาชนเสียนิสัยในการใชจายอยางฟุมเฟอย  เปนตน    หากการเพิ่มอุปทานเงินทําโดยใหระดับ
ราคาสินคาทั่วไปต่ําลง   คือ P*ลดลง   M*/P* ก็จะเพิ่มมากขึ้น   นั่นก็คือ อุปทานของเงินที่แทจริง
เพิ่มข้ึน    แตก็ยากที่จะทําใหระดับราคาลดลงไดสําเร็จ    นอกจากทําไดชั่วคราวระยะสั้นๆเทานั้น 
 
วิธีปฏิบัติในการทําใหนโยบายการเงินเกิดผล 
 เพื่อใหนโยบายการเงินเกิดผลดังที่ตองการ   ธนาคารกลาง(ธนาคารแหงประเทศไทย)จะมี
วิธีการปฏิบัติทางออม ดังนี(้http://www.frbsf.org/system/fedsystem/monpol/affect.html) 
 1. ซื้อขายหลกัทรัพยของรัฐบาล  (open market operation) 
 2. เปลี่ยนแปลงอัตราใหกูแกธนาคารพาณชิย (discount rate policy) 
 3. เปลี่ยนแปลงอัตราหรือวธิกีารเงนิสํารองของธนาคารพาณิชย (reserve requirements) 

          i    
 
                    IS          LM1 
            I1                            E1                     LMO 
           IO                                                            EO 

 

 

 

               Y1        YO                  Y 
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 ทั้ง3วิธีเปนวิธกีารควบคุมทางออม  โดยอาศัยธนาคารพาณิชยเปนสื่อกลางขยายหรือลด
ปริมาณเงนิ   เพิ่มหรือลดอัตราดอกเบี้ย    

การซ้ือขายหลักทรพัยของรัฐบาล  มีวธิีปฏิบัติคือ  ถาตองการใหมีปริมาณเงนิมากขึ้น  ก็
ทําใหธนาคารพาณิชยมีเงนิมาก  ธนาคารกลางจึงซือ้หลักทรพัยของรัฐบาลคืนจากธนาคารพาณิชย
(ซึ่งธนาคารกลางขายใหธนาคารพาณิชยไวกอนแลว)   ธนาคารพาณิชยก็มีเงินมากขึ้น เมื่อธนาคาร
พาณิชยมีเงนิมาก  ก็ขยายการใหกูไดอีก   และ โดยการทวีการเงิน  ธนาคารก็ขยายการใหกูได
มากกวาที่ไดเงินเพิ่มจากธนาคารกลาง     ถาตองการใหมีปริมาณเงนินอยลง  ก็ทาํตรงขาม 
 การเปลี่ยนแปลงอัตราใหกูแกธนาคารพาณชิย  คือ     นานๆครั้งธนาคารพาณิชยอาจ
ขาดเงินสด   ก็ขอกูจากธนาคารกลาง    ถาธนาคารกลางคิดดอกเบี้ยสูง  ธนาคารพาณิชยก็ใหกูตอ
ดวยอัตราดอกเบี้ยสูง  ปริมาณเงนิในมือประชาชนก็จะนอย  เพราะประชาชนจะลดการกูลง  สวน
ธนาคารอื่นๆ  ไดทราบวามสัีญญาณอัตราดอกเบี้ยสงูจากธนาคาร กจ็ะพลอยขึน้อตัราดอกเบี้ยใหกูตา
มกกนัไป   เกดิผลทวีเงินในมือประชาชนลดลง  และ อัตราดอกเบี้ยสงูขึ้น       หากธนาคารกลางคิด
ดอกเบี้ยต่ํา  เหตุการณก็จะตรงขาม 
 การเปลี่ยนแปลงอัตราหรอืวิธีการเงินสํารองของธนาคารพาณชิย  ธนาคารพาณิชยเปน
ผูมีสิทธพิิเศษ   สามารถเอาเงนิฝากของผูอ่ืนมาใหกูตอ   เอากาํไรจากดอกเบี้ยได    เพื่อปองกนัมิให
ธนาคารพาณชิยเอาเงินฝากของประชาชนใหกูจนไมมีคืนผูฝากเมื่อมาถอนเงิน    ธนาคารกลางจงึ
กําหนดใหธนาคารพาณิชยเก็บเงนิสดสํารองไวเผื่อผูฝากมาถอนคืน    ถากําหนดใหธนาคารพาณิชย
เก็บเงนิสดสํารองไวมาก  ก็เหลือเงนิใหกูไดนอย  ปริมาณเงินในมือประชาชนก็จะนอย    ถา
กําหนดใหธนาคารพาณิชยเกบ็เงนิสดสํารองไวนอย  ก็เหลือเงนิใหกูไดมาก  ปริมาณเงนิในมือ
ประชาชนก็จะมาก (ยกเวนธนาคารพาณิชยไมอยากใหกู   เพราะสภาพเศรษฐกิจไมดี  ใหกูไปก็อาจไม
สามารถใชคืนได  ดังกรณทีีเ่กิดขึ้นในประเทศไทยชวงปลายป พ.ศ. 2540 จนถึงปจจุบัน  พ.ศ. 2543)  
และผลของการทวีทางการเงนิยิ่งทาํใหผลมากขึ้นอกีทัง้การขยายหรือลดการใหกู 
 (รัฐบาลอาจใชวิธีทางตรงโดย ออกธนบตัรใหมเพิ่มข้ึน  แลนํามาใชจาย ซึ่งทาํใหประชาชนมี
เงินในมือมากขึ้น   แตนี้เปนนโยบายการคลัง  ไมใชนโยบายการเงนิ) 
 

…………………………… 
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